Tydenni komentar: 1.- 7.1. 2018 1) BrokerTrust

Akcie
. e ” ol .. Lastweek YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years 15 Y
Investi¢ni rok 2017 byl Uspésny predevsim pro dynamickeé investory, ktefi je mohou pocitat astwed ear g rears o rears ears ears
mezi ty historicky nejuspésnéjsi. Akciim a rizikovéji orientovanym typim dluhopist se dafilo MSCI World NR LCL 248 248 248 1581321 625 828
velice dobre. Dlivodem pro tento vyvoj je silici optimismus investor( zalozenym na globalné MSCI World Growth NR LCL 295 295 295 1315 1450 728 856
dobrych makroekonomickych tdajich, které k nam v lofiském roce prichazely. Nad otekavani 'S¢ oo Ve NRLGL 199 199 199 996 189 516 7.93
dobry ekonomicky riist utlumil i rizika, s nimiz se musi trhy potykat. Pocinajici utahovani MSCI World H'_gf_‘ Pividend Yield NR LCL 160 160 160 900 ML 867 788
rozvolnéné politiky ze strany centralnich bank, zhor$ena mezinarodni situace, pokracujici MSCI World Minimum Vol (EUR) NR LCL 121121 121 1084 1217 655 B4
vina terorismu ani severokorejské rakety nedokazaly udélat na investory dojem a zastavit MSCIEMU Growth NR LCL 300 300 300 1342 11,73 478 752
silny riist MSCI Europe Growth NR LCL 1,99 1,99 199 1087 1053 532 777
MSCI Europe Value NR LCL 218 218 218 930 914 263 7,01
Nespornym vitézem jsou akcie rozvijejicich se trh(i na &ele s Cinou. Emerging markets patfily ~ SC! Europe High Div YId NR LCL 158 158 158 987 1075 386 793
diky svému solidnimu pomérovému ohodnoceni ve srovnani napfiklad se Spojenymi staty MSCI AC Europe Minimum Vol (USD) NR LCL 125 125 125 885 10,57 5,31 9,20
mezi nase favority pro rok minuly a patfi k nim naddéle i v roce pravé zapocatém. Ocenéni MSCIEMUNR LCL 305305 305 1138 1076 2,58 6.65
napfiklad ruského akciového trhu je i nadale velice nizké a slibuje i pres citelné politické Russell 1000 Growth NR USD 331 331 331 1557 1694 1031 10,10
riziko investorm na del$im horizontu nadpriimérné zhodnoceni. Podobné je to i s domdacim ~ Russell 1000 Value NR USD 173 173 173 945 1290 686 843
Eeskym akciovym trhem a nékterymi jihoamerickymi akciovymi indexy. Dobfe se nadéle Russell 1000 Dividend Growth NR USD 1,28 128 128 1237 1516 1032 9,94
drzelo americkym akciim, kde byla hlavnim impulsem optimismu dariova reforma predlozeng S&P 500 TRUSD 263 263 263 1341 1574 920 9T
prezidentem Donaldem Trumpem. SniZeni dani a zvy$eni korporatnich zisk( tak maze US S&P 500 Low Volatility NR USD 047 047 047 1036 1305 960 9.66
akciovy trh i z pomérového hlediska zlevnit. A investofi to vnimaji. DobFe se dafilo i daldim MSCIEMNR LCL 299 299 299 1218 819 463 1260
akciovym trhiim. MSCI EM Growth NR LCL 396 396 396 1547 11,02 543 1244
MSCI EM Value NR LCL 201 201 201 878 526 373 1265
Dluhopisy zapocaly minuly rok pomérné optimisticky, nicméné optimismus se z tohoto MSCI EM High Dividend Yield NR LCL 164 164 164 582 45 568 1334
nepochybné drahého trhu zacal s postupem casu vytracet. Dobfe si vedly zejména skupiny MSCI EM Minimum Vol (USD) NR LCL 166 166 166 759 667 7,33 1432
dluhopist spojené s korporatnim trhem. Dluhopisy s vysokym vynosem se mohou tésit MSCI EM Europe NR LCL 366 366 366 1126 591 017 1130
desetiprocentnimu zhodnoceni, ale ani globalni dluhopisovy agregat si neved| Spatné. Obéti ~ MSCI EM Latin America NR LCL 2,85 285 285 1395 562 466 14,89
trhu se na zavér roku staly zejména statni dluhopisy, které byly i diky dlouhodobému MSCI BRIC NR LCL 437 437 437 1445 952 3,09 14,94
ndkupnimu apetitu ze strany centralnich bank jiz opravdu drahé. MSCI China NR LCL 560 560 560 1469 10,40 366 16,15
MSCI Czech Republic NR LCL 204 204 204 041 032 313 9,59
MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 2,70 2,70 2,70 9,44 9,16 2,21
Dluhopisy
Lastweek YTD 1Year 3Years 5Years 10 Years 15 Years
Vynosy hlavnICh drUhu aktlv v roce 2017 (mena trhu) ICE BofAML CZ Govt TR LOC -0,04 -0,05 -551 -0,79 1,48 4,51 4,18
60,0
55,0 ICE BofAML AuCaFrDUJPNIChUK&US Gv TR USD 031 032 502 183 -030 2,87 3,78
52,5 JPM EMBI Global TR USD 034 034 833 68 375 705 889
45,0 BBgBarc US Treasury 20+ Yr TR USD 115 1,15 655 284 3,62 6,62 6,42
37’5 FTSE China Government Bonds PR CNY 0,08 0,08 -2,19 0,36
30.0 30,6 BBgBarc Global Aggregate TR USD 010 -010 7,31 202 079 309 422
995 Markit iBoxx USD Corporates TR 039 041 538 374 332 533 5,19
18.5 ICE BofAML A US Corp TR USD 044 045 501 358 322 491 475
15,0 13,1 12,4 13,7 155
9,3 24 10,4 BBgBarc Euro Agg Corp ATR EUR 015 015 230 18 3,02 4,00 3,95
c 7,5 . . .-. . BBgBarc Global High Yield TR USD 0,70 0,70 10,14 7,07 567 8,08 9,61
p=}
2 0,0 BBgBarc Pan Euro High Yield TR USD 080 080 21,12 493 452 713 1086
YTD
BBgBarc US High Yield 1-5 Year TR USD 054 054 622 551 513 779 859
TReuters Europe CB TR EUR 1,40 140 1,96 3,22 5,16 4,43 5,65
mMSCI Europe NR LCL mMSCI EM NR LCL mMSCI World NR LCL
mMSCI Czech Republic NR LCL mMSCI China NR LCL = JPM EMBI Global TR USD ICE BofAML Global 300 Convt TR USD 180 150 1645 804 884 605 761
miBBgBarc Global Aggregate TR USD ~ mBBgBarc Global High Yield TRUSD  mS&P GSCI Gold Spot R
mS&P GSCI Crude Oil Spot mS&P 500 TR USD Portfolia BASE currency
Dobfe se vedlo i komoditam. Zejména ropa v poloviné roku silné oZila a zakon¢ila rok Lastweek 2018 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years 15 Years
na pro rok 2017 maximalnich hodnotach. Rok 2017 pfines| ve svém Uplném zavéru Profil ochrany kapitélu 0,04 003 -532 112 466 5,31
naprostou novinku. Na parket vstoupil bitcoin a je tfeba fict, Ze to byl vstup Rentiérav profil 046 046 -336 356 7,80 6,67
mimoradné nelspésny. Za nékolik tydnl se hodnota digitalni mény propadla vice jak )
[moracne neduspesny -(Olik tydnd se nodr st v prop 13K bodd-Graham profil 128 128 620 661 1060 576
o Ctvrtinu. Bitcoin tak potvrdil povést mimoradné volatilniho podkladu.
Komodity
.. Lastweek YTD 1Year 3 Years 5Years 10 Years 15 Years
Odvetvi S&P GSCI Gold Spot 099 1368 1368 341 -482 456 9,23
Lastweek YTD 1 Year 3 Years 5Years 10 Years 15 Years gsgp GSCI Silver Spot 082 723 7,23 3,20 -10,72 1,40 8,84
mgg: wO‘:Z;E""ECh"‘\“”:’EéE‘R LeL 32’; 1??2 1?*?2 ?*% 22':3’ 13:3 1‘;”23 S&P GSCI Copper Spot 183 3082 3082 457 -180 082 10,80
orld/Energy , s s s , , ,
S&P GSCI C Spot 0,14 -0,36 -0,36 -4,04 -12,87 -2,58 2,68
MSCI World/Health Care NR LCL 299 16,84 1684 619 1499 932 888 orm Spo ' ’ : i : ’ :
MSCI World/Information Tech NR LCL 418 36,78 36,78 17,24 1997 961 1099 S&P GSCIWheat Spot 088 466 466 -1020 -131  -7.08 1.84
MSCI World/Materials NR LCL 3,36 21,92 21,92 10,76 7,99 2,25 8,86 S&P GSCI Soybeans Spot 094 -421 -421  -205 -7,.36 2,30 3,61
MSCI World/Real Estate NR LCL -0,31 12,01 12,01 5,93 8,62 3,60 8,64 S&P GSCI Sugar Spot -0,53 -22,30 -22,30 1,45 -4,92 3,43 4,70
MSCI World/Utilities NR LCL -0,59 9,63 9,63 4,56 9,36 1,44 7,79  s&P GSCI Cocoa Spot 0,16 -11,01 -11,01 -13,37 3,29 0,73 0,44
MSCI World/Consumer Disc NR LCL 2,97 20,08 20,08 10,54 1598 9,19 979 5¢p GSCI Coffee Spot 178 702 702 884 258 076 506
MSCI World/Consumer Staples NR LCL 0,30 12,75 12,75 8,80 12,05 8,53 9,69 S&P GSCI Crude Oil Spot 169 1247 1247 429 8.03 452 450
MSCI World/Financials NR LCL 182 17,53 17,53 1056 14,02 228 551 rude Dispo ' : : s - :
MSCI World/Industrials NR LCL 2,92 20,39 20,39 1145 14,77 6,07 9,00 S&P GSClINatural Gas Spot -585-20,70 -2070 073 -250  -888 317
MSCI World/Retailing NR LCL 3,51 25,37 2537 16,30 19,99 13,86 12,80 S&P GSCI Cotton Spot -0,79 11,30 11,30 9,27 0,91 1,46 2,91

Source: Morningstar Direct



Porovnani fondi: AKCIOVE FONDY - Asia ex Japan

Tento tyden pfinasime porovnani dolarovych [nvestment Growth (CZK)
podilovych fondd zaméfenych na akcie z
asijského regionu. Takové fondy zpravidla
tvori vedlejsi slozky portfolii zejména 300,0
dynamicky orientovanych investoru.

Japonskeé akcie jsou podle naseho nazoru  250.0
ve srovnani s dalSimi vypélymi trhy velice
zajimavé ohodnoceny a zasouZi si 200,0
pozornost investora.

Time Period: 22.04.2008 to 08.01.2018

150,0
VSechny pfedstavované fondy jsou z

nabidky spole¢nosti Conseq. 100,0
PFfedstavujeme a porovnavame je hned z 50,0

nékolika pohledl. O nakladovosti a velikosti

fondu hovofi uvodni tabulka. O vykonnosti 0,0

fondu pak vypovida druha z uvedenych 2008 2010 2012 2014 2016 2018
tabulek, zatimco tfeti pak ukazuje za jak
velké kolisavosti fondy svych ziskl za , » _ _
, ., . ) = Fidelity Asian Special Sits A-Acc-USD 2652  wmFidelity Emerging Asia A-Acc-USD 2649  wmBGF Asian Dragon A2 2141
pOSIed n ICh Sed m Iet (SpOleCﬂa hIStorIe == Aberdeen Global Asia Pac Eq AAcc USD 200,3 == HSBC GIF Asia ex Japan Equity AC 187,0 == Pioneer Fds Asia (ex-Jap) Eq A USD ND 1657
fondd) dosahovaly.
Fidelity Asia Focus A-Acc-USD 2237 == PineBridge Asia ex Japan Equity A 197,0 == Templeton Asian Growth A(acc)USD 190,7
=== \SCI AC Asia Ex Japan NR USD 2250
Morningstar Category Performance
Annual
Momilggf:g; ISIN Ma"agemg‘; Re‘ﬁe’: Fund Size
Overall Expense
Ratio
Fidelity Asian Special Sits A-Acc-USD *ok ok ok LU0261950983 1,50 57 679 625 862
Fidelity Emerging Asia A-Acc-USD ko ke LU0329678337 1,50 1,94 23 640 862 638
BGF Asian Dragon A2 *okok Kk LU0072462343 1,50 138 044 951 575
Aberdeen Global Asia Pac Eq AAcc USD *ok ok LU0011963245 1,75 2,02 69 172 485 109
HSBC GIF Asia ex Japan Equity AC *ok K LU0165289439 1,50 1,85 10 693 520 531
Pioneer Fds Asia (ex-Jap) Eq AUSD ND kK LU0132183822 1,50 2,10 2188 875 393
Fidelity Asia Focus A-Acc-USD kK LU0261947096 1,50 1,94 48 985 048 922
PineBridge Asia ex Japan Equity A *ok ok IE0034224299 1,30 4771 005 604
Templeton Asian Growth A(acc)USD * Kk LU0128522157 1,35 222 102 882 433 031
Trailing Returns (EUR)
Data Point: Return
YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years 15 Years
Fidelity Asian Special Sits A-Acc-USD 24,36% 24,36% 13,22% 12,55% 7,68%
Fidelity Emerging Asia A-Acc-USD 25,94% 25,94% 11,74% 11,76%
BGF Asian Dragon A2 21,07% 21,07% 12,60% 12,67% 5,25% 10,33%
Aberdeen Global Asia Pac Eq A Acc USD 16,34% 16,34% 5,62% 4,94% 5,34% 10,90%
HSBC GIF Asia ex Japan Equity AC 23,25% 23,25% 11,63% 9,50% 4,15% 9,58%
Pioneer Fds Asia (ex-Jap) Eq A USD ND 20,32% 20,32% 10,07% 10,14% 2,88% 8,15%
Fidelity Asia Focus A-Acc-USD 24,50% 24,50% 10,89% 8,63% 5,29%
PineBridge Asia ex Japan Equity A 18,50% 18,50% 7,74% 9,64% 4,43%
Templeton Asian Growth A(acc)USD 13,80% 13,80% 4,51% 4,23% 3,56% 11,41%
MSCI AC Asia Ex Japan NR USD 24,48% 24,48% 11,00% 9,99% 5,88% 11,34%
Risk (EUR)
Time Period: 01.01.2009 to 31.12.2017
. Sortino Sharpe
Return Std Dev %C;V\zgst:gi Beta Ratio Ra?io
(arith) (arith)
Fidelity Asian Special Sits A-Acc-USD 15,63 20,45 7,43 0,82 1,15 1,01
Fidelity Emerging Asia A-Acc-USD 16,94 22,10 8,16 0,83 1,21 1,0s
BGF Asian Dragon A2 15,24 23,58 5,78 0,98 1,03 0,85
Aberdeen Global Asia Pac Eq AAcc USD 12,94 19,59 5,53 0,80 1,05 0,85
HSBC GIF Asia ex Japan Equity AC 12,42 23,48 4,86 1,00 0,80 0,67
Pioneer Fds Asia (ex-Jap) Eq A USD ND 10,84 21,03 3,79 0,93 0,76 0,64
Fidelity Asia Focus A-Acc-USD 13,91 21,89 7,85 0,88 0,93 0,83
PineBridge Asia ex Japan Equity A 13,81 23,47 4,62 1,00 0,92 0,76
Templeton Asian Growth A(acc)USD 14,53 22,11 6,79 0,87 1,03 0,86
MSCI AC Asia Ex Japan NR USD 15,06 21,94 0,00 1,00 1,09 0,91

Source: Morningstar Direct



Hlavni aktiva Trailing Returns

YTD
MSCI World NR LCL 18,48
MSCI World Growth NR LCL 24,02
MSCI World Value NR LCL 13,25
MSCI World High Dividend Yield NR LCL 13,26
MSCI World Minimum Vol (EUR) NR LCL 15,26
MSCI EMU Growth NR LCL 16,02
MSCI Europe Growth NR LCL 15,33
MSCI Europe Value NR LCL 10,91
MSCI Europe High Div Yld NR LCL 7,47
MSCI AC Europe Minimum Vol (USD) NR LCL 11,48
MSCI EMU NR LCL 12,63
MSCI Europe NR LCL 13,06
MSCI EMU Value NR LCL 9,91
Russell 1000 Growth NR USD 29,67
Russell 1000 Value NR USD 12,85
Russell 1000 Dividend Growth NR USD 16,64
S&P 500 Low Volatility NR USD 16,60
MSCI EM NR LCL 30,55
MSCI EM Growth NR LCL 39,54
MSCI EM Value NR LCL 21,84
MSCI EM High Dividend Yield NR LCL 17,55
MSCI EM Minimum Vol (USD) NR LCL 19,95
MSCI EM Europe NR LCL 12,25
MSCI EM Europe Minimum Vol (USD) NR LCL 6,81
MSCI EM Latin America NR LCL 22,11
MSCI BRIC NR LCL 40,32
MSCI China NR LCL 55,04
MSCI India NR LCL 30,49
MSCI Russia NR LCL 0,31
MSCI Czech Republic NR LCL 12,41
MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 26,36
S&P Global Water NR 27,10
MSCI Global Environment NR LCL 22,94
BBgBarc US Treasury 20+ Yr TR USD 8,98
FTSE China Government Bonds PR CNY -2,55
BBgBarc Global Aggregate TR USD 7,39
Markit iBoxx USD Corporates TR 6,23
ICE BofAML A US Corp TR USD 5,82
BBgBarc Euro Agg Corp ATR EUR 1,80
BBgBarc Global High Yield TR USD 10,43
BBgBarc Pan Euro High Yield TR USD 20,95
BBgBarc US High Yield 1-5 Year TR USD 6,42
TReuters Europe CB TR EUR 0,74
ICE BofAML Global 300 Convt TR USD 16,06
S&P GSCI Gold Spot 13,68
S&P GSClI Silver Spot 7,23
S&P GSCI Copper Spot 30,82
S&P GSCI Corn Spot -0,36
S&P GSCI Wheat Spot 4,66
S&P GSCI Soybeans Spot -4,21
S&P GSCI Sugar Spot -22,30
S&P GSCI Cocoa Spot -11,01
S&P GSCI Coffee Spot -7,92
MSCI World/Telecom Services NR LCL 1,15
S&P GSCI Crude Oil Spot 12,47
S&P GSCI Natural Gas Spot -20,70
MSCI World/Biotechnology NR LCL 16,50
MSCI World/Energy NR LCL 1,15
MSCI World/Health Care NR LCL 16,84
MSCI World/Information Tech NR LCL 36,78
MSCI World/Materials NR LCL 21,92
MSCI World/Real Estate NR LCL 12,01
S&P GSCI Cotton Spot 11,30
MSCI World/Utilities NR LCL 9,63
MSCI World/Consumer Disc NR LCL 20,08
MSCI World/Consumer Staples NR LCL 12,75
MSCI World/Financials NR LCL 17,53
MSCI World/Industrials NR LCL 20,39
MSCI World/Retailing NR LCL 25,37
NN (L) Global High Div X Cap CZK H i -1,19
MSCI EMU/Diversified Fin NR EUR 14,83
Russell 1000 TR USD 21,69

Source: Morningstar Direct
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AKCIOVE INDEXY 2007-2017 Investment Growth
Time Period: 04.01.2008 to 31.12.2017
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== MSCI World NR LCL 174,8 MSCI EMU Growth NR LCL

== MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 120,8 ==MSCI EMU NR LCL

AKCIOVE INDEXY 2017 Investment Growth
Time Period: 01.01.2018 to 08.01.2018
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== MSCI World NR LCL 102,6 MSCI EMU Growth NR LCL
== MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 102,5 ==MSCI EMU NR LCL

AKCIOVE INDEXY 2017 Performance
Time Period: 01.01.2018 to 05.01.2018

Return Std Dev
MSCI World NR LCL 2,48
MSCI EMU Growth NR LCL 3,00
MSCI EM NR LCL 2,99
MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 2,70
MSCI EMU NR LCL 3,05
MSCI Europe Small Cap NR LCL 2,19

Source: Morningstar Direct

2013

152,2

123,2

2015

== MSCI EM NR LCL

==MSCI Europe Small Cap NR LCL

2017

152,6
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05.01.2018

Max
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-0,08
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==MSCI| EM NR LCL
== MSCI Europe Small Cap NR LCL
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DLUHOPISOVE INDEXY 2013-2017 Investment Growth
Time Period: 18.05.2013 to 31.12.2017
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ICE BofAML CZ Govt TR LOC 105,1 === |CE BofAML AuCaFrDuJpNIChUk&Us Gv TR USD 1052 === JPM EMBI Global TR USD 120,3
=== BBgBarc US Treasury 20+ Yr TR USD 123,2 === FTSE China Government Bonds PR CNY 100,0 === BBgBarc Global Aggregate TR USD 107,7
== \Markit iBoxx USD Corporates TR 116,8 === |CE BofAML A US Corp TR USD 116,8 === BBgBarc Euro Agg Corp ATR EUR 113,9
=== BBgBarc Global High Yield TR USD 126,9 BBgBarc Pan Euro High Yield TR USD 122,8 === TReuters Europe CB TR EUR 122,5

=== |CE BofAML Global 300 Convt TR USD 1411

DLUHOPISOVE INDEXY 2017 Investment Growth
Time Period: 01.01.2018 to 08.01.2018
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== |CE BofAML AuCaFrDuJpNIChUk&Us Gv TR USD 99,7 === JPM EMBI Global TR USD 100,3 === BBgBarc US Treasury 20+ Yr TR USD 98,8
=== FTSE China Government Bonds PR CNY 100,1 === BBgBarc Global Aggregate TR USD 99,8 === Markit iBoxx USD Corporates TR 99,6
=== |CE BofAML A US Corp TR USD 99,6 === TReuters Europe CB TR EUR 101,7 === BBgBarc Global High Yield TR USD 100,7

BBgBarc Pan Euro High Yield TR USD 100,4 === BBgBarc US High Yield 1-5 Year TR USD 100,6 ===BBgBarc EuroAgg Corp ATR EUR 100,2
=== |CE BofAML Global 300 Convt TR USD 101,6

DLUHOPISOVE INDEXY 2017 Performance
Time Period: 01.01.2018 to 05.01.2018

Max Sortino Max Sharpe
Return Std Dev Drawdown Ratio Drawdown Ratio
ICE BofAML CZ Govt TR LOC -0,05 -0,23 -0,23
ICE BofAML AuCaFrDuJpNIChUk&Us Gv TR USD -0,32 -0,32 -0,32
JPM EMBI Global TR USD 0,34 -0,06 -0,06
BBgBarc US Treasury 20+ Yr TR USD -1,15 -1,18 -1,18
FTSE China Government Bonds PR CNY 0,08 -0,13 -0,13
BBgBarc Global Aggregate TR USD -0,10 -0,16 -0,16
Markit iBoxx USD Corporates TR -0,41 -0,45 -0,45
ICE BofAML A US Corp TR USD -0,45 -0,45 -0,45
BBgBarc Euro Agg Corp ATR EUR 0,15 -0,05 -0,05
BBgBarc Global High Yield TR USD 0,70
BBgBarc Pan Euro High Yield TR USD 0,80 -0,17 -0,17
TReuters Europe CB TR EUR 1,40 -0,07 -0,07
ICE BofAML Global 300 Convt TR USD 1,50

Source: Morningstar Direct



