Tydenni komentai: 19. - 26.9. 2016 ) srokerTrust

Hlavni udélosti minulého tydne bylo zasedani centralnich bankéfl v USA. Trhy Cekaly na
informaci, zda se FED odhodla, poprvé v letoSnim roce, pohnout urokovymi sazbami smérem
vzhuru, ¢i zda setrva ve svém dlouhodobém stadiu ,mrtvého brouka“ a bude ¢ekat na dalsi a
dalSi ekonomicka data.

Druha mozZnost je spravné. FED ponechal urokové sazby na jejich souéasné minimalni
arovni (0,25 - 0,50 %) a ktradiénimu refrénu o zavislosti jeho dals$i akce na datech
z ekonomiky pridal dal$i, nedavno vytvofeny. Zduraznil, Ze se pravdépodobnost zvySeni
sazby stale zvétSuje. Guvernérka Janet Yellen opét nevyloucila, Ze k tomu muze dojit
jesté v roce 2016. S nejvétsi pravdépodobnosti na jeho prosincové schuzi.

Dlouhodobéjsi pohled FEDu je ovSem mnohem mirnéj$i, nez tomu bylo jesté v poloviné
roku 2016. FED pocita v priStim roce se dvéma zvySenimi sazeb (v ¢ervnu hovoril o
trech) a mirné se snizila i projekce vySe Urokovych sazeb. Situace by tak méla zustat
pfizniva pro dividendové akcie, které budou nadale schopny svym investordm poskytovat
vy$$i nez primérné vynosy a konec svéta se nechystd ani na dluhopisech. Zejména téch
korporatnich investiéniho stupné.

Rozhodnuti FEDu nasledoval rychly rGst vSeho, s vyjimkou amerického dolaru. Celkové
vyznéni uplynulého tydne je tak veskrze pozitivni a radovat se mohou jak drzitelé akcii a
dluhopist, tak i investofi do rGznych komodit. Posledni tyden ma tedy i diky FEDu
potencial vylepsit prozatim nepfili§ presvédcivé vysledky pravé konéiciho kvartalu.

Vynosy aktiv 3Q2016 a v roce 2106 v CZK
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= MSCI Europe NR LCL mMSCI Czech Republic NR LCL = MSCI China NR LCL
= MISCI World Minimum Vol (EUR) NR LCL BofAML Czech Govt TR CZK == BOfAML Global Govt TR USD
= JPM EMBI Global TR USD mFTSE China Government Bonds PR CNY = Barclays Global Aggregate TR USD
= S&P GSCI Gold Spot mRussell 1000 TR USD

Ten se vydafil spi$ rizikovéji orientovanym investortim, kdyZ v ném primat hraly akcie a
dluhopisy emerging markets. Z vyspélych ekonomik se dafilo evropskym akciim a
v mirném zisku prakticky shodném s vysledky pravé skon¢eného tydne kon¢i také americké
akciové indexy.

| z celoro¢niho pohledu prozatim kraluji akciové indexy novych ekonomik nad ekonomikami
vyspélymi a souhrnné také dluhopisy nad akciemi. Skuteénost, Ze suverénnim vitézem
roku 2016 je prozatim zlato dotvrzuje, Ze se zvyspélych trhii pozvolna vytraci
bezbiehy optimismus a prostfedky investorti se prelévaly zvelké casti i do
bezpeénych aktiv.

Vzhledem k tomu, Ze dalS$i rozhodnuti FEDu pfinese az prosincova schiize, ziejmé nic
nebrani v prvnich dvou mésicich zavérecného kvartalu dalSimu rastu. Dosazeni
novych historickych vrcholll na US akciovych indexem bych se vlbec nedivil. Hlavnim
rizikem se stavaji blizici se americké prezidentské volby a jejich vysledek. Zatimco politika
Hillary Clinton je pro trhy a investory pomérné ¢itelnd, vitézstvi Donalda Trumpa by mohlo
mit silné negativni Ucinek. Jeho dal$i kroky jsou prozatim velice nejasné. Jestli trhy nemaji
néco rady, pak je to pravé nejistota.

Odvétvi

Lastweek YTD 1 Year 3 Years 5Years 10 Years 15 Years
MSCI World/Biotechnology NR LCL 1,74 -736 -479 1544 28,59 15,31 11,13
MSCI World/Energy NR LCL 1,03 1530 7,42 -2,80 1,29 1,99 5,27
MSCI World/Health Care NR LCL 146 -2,10 -0,88 13,36 17,34 8,33 6,34
MSCI World/Information Tech NR LCL 0,77 7,37 1520 16,15 1554 8,13 5,48
MSCI World/Materials NR LCL 3,12 14,71 10,72 4,20 2,23 2,65 6,01
MSCI World/Real Estate NR LCL 326 752 1396 11,45 11,78 3,38 6,69
MSCI World/Telecom Services NR LCL 259 6,03 707 1099 11,70 7,04 4,07
MSCI World/Utilities NR LCL 2,80 7,95 10,65 9,88 8,22 3,14 4,67
MSCI World/Consumer Disc NR LCL 1,86 -093 267 1041 16,02 7,32 6,03
MSCI World/Consumer Staples NR LCL 1,68 7,60 1589 1252 14,12 9,53 8,36
MSCI World/Financials NR LCL 1,83 -2,00 -0,99 6,65 11,66 -1,32 1,45
MSCI World/Industrials NR LCL 210 7,27 10,77 10,26 13,10 5,64 5,97
MSCI World/Retailing NR LCL 169 2,72 8,16 16,83 19,99 11,08 9,84

Source: Morningstar Direct

Akcie
Lastweek YTD 1Year 3Years 5Years 10 Years 15 Years
MSCI World NR LCL 1,76 419 176 7,86 13,69 4,79 5,93
MSCI World Growth NR LCL 1,69 3,18 1,69 9,36 14,39 6,10 6,28
MSCI World Value NR LCL 1,83 522 1,83 6,32 12,95 341 5,52
MSCI World High Dividend Yield NR LCL 1,80 947 1,80 8,10 12,81 4,72 6,52
MSCI World Minimum Vol (EUR) NR LCL 1,88 921 188 11,57 13,09 5,86
MSCI EMU Growth NR LCL 3,01 -0,19 3,01 8,43 15,02 4,68 5,27
MSCI Europe Growth NR LCL 244 231 244 7,72 13,31 5,35 578
MSCI Europe Value NR LCL 3,03 235 3,03 3,26 10,57 1,10 4,47
MSCI Europe High Div Yld NR LCL 345 746 345 8,66 12,40 3,39 6,52
MSCI AC Europe Minimum Vol (USD) NR LCL 1,86 3,06 186 1044 1349 5,27 8,16
MSCI EMU NR LCL 3,10 -2,76 3,10 590 12,95 1,76 4,05
Russell 1000 Growth NR USD 128 568 128 11,13 1570 8,53
Russell 1000 Value NR USD 127 891 127 8,40 1525 5,15
Russell 1000 Dividend Growth NR USD 1,71 13,87 1,71 11,48 16,96 7,78 9,58
S&P 500 Low Volatility NR USD 2,14 10,24 214 11,92 14,65 8,38
MSCIEM NR LCL 2,56 13,00 2,56 4,29 7,71 6,19 12,27
MSCI EM Growth NR LCL 2,79 13,04 279 6,76 9,93 6,27 11,78
MSCI EM Value NR LCL 2,33 12,94 233 1,73 5,40 6,02 12,67
MSCI EM High Dividend Yield NR LCL 2,38 10,63 2,38 1,13 6,64 8,37 14,30
MSCI EM Minimum Vol (USD) NR LCL 1,68 925 1,68 4,02 9,44 9,86
MSCI EM Europe NR LCL 3,07 979 3,07 0,62 5,49 0,93 12,06
MSCI EM Latin America NR LCL 2,82 24,02 2,82 3,69 5,75 7,15 14,56
MSCI BRIC NR LCL 2,33 1429 233 4,96 7,89 6,03 13,93
MSCI China NR LCL 2,68 11,34 268 4,14 8,64 7,97 13,30
MSCI Czech Republic NR LCL 134 -447 134 -069 -076 -0,53 11,99
MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 1,48 1220 1,48 4,51 7,69 3,59
Dluhopisy
Lastweek YTD 1 Year 3 Years 5Years 10 Years 15 Years
BofAML Czech Govt TR CZK -0,03 1,42 229 480 487 5,20 5,80
BofAML Global Govt TR USD 1,08 11,81 10,34 2,81 0,26 4,35 4,93
JPM EMBI Global TR USD 163 1507 1622 826 643 7,64 9,18
Barclays US Treasury 20+ Yr TR USD 2,05 1527 14,28 12,63 8,47 8,57 7,86
FTSE China Government Bonds PR CNY 0,51 037 232 2,07
Barclays Global Aggregate TR USD 095 9,72 8,26 2,64 1,15 4,20 515
Markit iBoxx USD Corporates TR 0,81 8,64 8,00 5,79 5,09 5,80 573
BofAML US Corporate A TR USD 0,79 7,73 7,66 5,80 5,08 5,39 5,53
Barclays Euro Agg Corp ATR EUR 0,27 558 6,48 4,83 5,33 3,96 4,54
Barclays Global High Yield TR USD 1,02 14,18 11,68 5,31 7,28 7,89 8,94
Barclays Pan Euro High Yield TR USD 0,68 7,78 4,30 1,03 4,90 7,06 10,54
Barclays US High Yield 1-5 Year TR USD 0,64 13,05 9,03 3,72 6,39 7,45 7,77
TReuters Europe CB TR EUR 0,80 -2,24 1,63 5,92 7,66 5,06 517
BofAML Global Convertible TR USD 139 7,76 9,24 6,61 7,14 6,09 6,43
Portfolia
Last Week YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years 15 Years
konzervativni alokace 0,86529 7,54 10,08 10,96 5,18 3,70
Vyvéazena alokace 1,124,777 7,92 11,94 13,24 5,61 3,71
Dynamicka alokace 1,384,21 8,18 13,75 1548 5,92 3,58
Komodity
Lastweek YTD 1 Year 3 Years 5Years 10 Years 15 Years
S&P GSCI Gold Spot 2,40 23,69 1580 -2,06 -6,46 7,53 10,93
S&P GSCI Silver Spot 5,03 3553 2825 -7,34 -14,84 3,68 10,45
S&P GSCI Copper Spot 1,36 -2,13 -10,34 -13,37 -13,03 -5,03 7,82
S&P GSCI Corn Spot -0,15 -12,06 -15,92 -13,17 -16,28 2,44 2,06
S&P GSCI Wheat Spot 0,37 -17,39 -19,95 -1595 -13,27 -0,84 1,99
S&P GSCI Soybeans Spot -1,14 911 625 -1143 -834 5,43 4,52
S&P GSCI Sugar Spot 1,02 31,63 87,65 7,07  -7,53 5,45 6,40
S&P GSCI Cocoa Spot 1,75 -9,75 -6,49 596 -142 6,91 7,73
S&P GSCI Coffee Spot 2,02 16,06 18,30 8,13 -12,59 3,13 6,86
S&P GSCI Cotton Spot 415 363 410 -7,73 -912 1,76 3,53
S&P GSCI Crude Oil Spot 1,97 20,68 -9,15 -2539 -12,82 -4,42 3,37
S&P GSCI Natural Gas Spot -0,26 23,53 7,36 -693 -6,56 -7,13 1,30



Porovnani fo

Tento tyden pfinaSime porovnani dolarovych
podilovych fondd zaméfenych na japonské akcie

V nabidkach investi¢nich spole¢nosti jedna o Siroce
zastoupenou oblast. Nejcastéji uvadénym divodem,
pro¢ mit v portfoliu japinské akcie je kromé
diverzifikace portfolia a zjevné vyspélosti tamnich
firem je také skuteCnost, Ze pravé Bank of Japan
stoji na ¢ele podpory své ekonomiky k jejimu
vy$Simu rlstu. A tak by mozna pravé tato kategorie
mohla stat za prozkoumani.

V8echny fondy jsou z nabidky spole¢nosti Conseq
a predstavujeme a porovnavame hned z nékolika
pohledl. O nakladovosti a velikosti fondu hovori
Uvodni tabulka. O vykonnosti fondu pak vypovida
druha z uvedenych tabulek, zatimco treti pak
ukazuje za jak velké kolisavosti fondy svych zisku
za poslednich pét let (spole¢na historie fond()

ndi: AKCIE Japonsko

Investment Growth (CZK)
Time Period: 19.05.2010 to 28.09.2016
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= Parvest Equity Japan C C 1441 == Frankiin Japan AAco JPY 1573 == NN (L) Japan Equity P Cap JPY 1603
= HSBC GIF Economic Scale Idx Jpn Eq AC 1532 = Aberdeen Global Japanese Eq §2 JPY 2009 = Fidelty Japan Advantage A-Acc-JPY 156,2
Morningstar Category Performance
Annual
i ot ISIN Management et Fund Si
g Fee e und Size
Overall Expense
Ratio
Parvest Equity Japan C C * % LU0012181748 1,50 1,97 12 757 628 243
Franklin Japan A Acc JPY * % LU0116920520 1,00 1,86 6 395 175 621
NN (L) Japan Equity P Cap JPY * %k LU0082087783 1,30 1,65 6 955 618 204
HSBC GIF Economic Scale Idx Jpn Eq AC * % LU0164882085 0,60 0,95 2949 280 381
Aberdeen Global Japanese Eq S2 JPY * Kk %k LU0476876247 1,92 2,09 74 906 771 363
Fidelity Japan Advantage A-Acc-JPY * % LU0413544379 1,50 7 306 967 251
MSCI Japan NR JPY
Trailing Returns
Data Point: Return
YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years 15 Years
NN (L) Japan Equity P Cap JPY -16,60 -15,06 5,98 11,60 -3,18 0,39
Franklin Japan A Acc JPY -16,11 -15,86 6,11 11,33 -3,89 0,20
Parvest Equity Japan C C -18,74 -18,82 2,52 9,71 -3,40 1,22
HSBC GIF Economic Scale Idx Jpn Eq AC -12,54 -12,85 6,47 10,78 -3,21
Aberdeen Global Japanese Eq S2 JPY -8,50 -5,53 10,14 14,55
Fidelity Japan Advantage A-Acc-JPY -13,56 -12,22 4,60 10,15
MSCI Japan NR JPY -13,22 -12,21 7,44 13,30 -0,54 2,52
Risk
Time Period: 01.09.2010 to 31.08.2016
Downside Sortinp Sharpe
Return Std Dev Deviation Beta Rgtlo Rgtlo
(arith) (arith)
Parvest Equity Japan C C 7,55 25,36 10,46 0,72 0,28 0,23
Franklin Japan A Acc JPY 9,46 24,80 10,75 0,67 0,43 0,35
NN (L) Japan Equity P Cap JPY 9,12 25,38 9,70 0,75 0,39 0,32
HSBC GIF Economic Scale Idx Jpn Eq AC 8,57 25,36 419 0,94 0,35 0,29
Aberdeen Global Japanese Eq S2 JPY 13,18 23,43 5,48 0,84 0,74 0,61
Fidelity Japan Advantage A-Acc-JPY 8,45 26,17 12,45 0,50 0,37 0,27
MSCI Japan NR JPY 10,36 25,89 0,00 1,00 0,47 0,39

Source: Morningstar Direct



GRAF TYDNE:

FED podle ocekavani trhu opét nesahl ke zvyseni Urokovych sazeb a pokracuje ve své politice vyckavani na lepsi
makroekonomickd data. To, jak vazné trhy a jejich Ucastnici po¢inani americkych centralnich bankért berou
ukazuje i pomérné sroka vina "lidové tvofivosti", ktera se v podobé rGznych bannert, obrazkl. nebo i tricek
zvedla.

| survived
Mam pocit, Ze mné nékdo lZe kdyz slysim : "Nase ekonomika je silnd. MoZnd nejsilnéjsi v celé jeji historii" (Barack the Fmi(
Obama ve své posledni zprévé o stavu Unie). Nebo: " Akciové a dluhopisové trhy se nenachdzeji ve stavu jakékoli Ar:ft;mlse

bubliny" (Janet Yellen hned nékolikrat). Pfesto se ovsem centralni banka obdava zvysit Grokové sazby nad pul
procenta, aby tento krok nezpusobil dal3i recesi, pro kterou by pak FED nemél dostatek ndstrojd, na jeji zmirnéni.
Pred posledni krizi v roce 2008 byly urokové sazby nad péti procenty a nikdo se nedivil. Kdy jindy zacit sazby
zvySovat? Na co cekame? Pravé ted je podle prezidenta US ekonomika v nejlepsi kondici v historii, na trzich nejsou
zadné bubliny a akcie i dluhopisy jsou rozumné ocenény. Leda by ndm nékdo lhal...

Hlavni aktiva Trailing Returns

YTD 1 Year 3 Years 5 Years 10 Years 15 Years
MSCI World NR LCL 3,82 6,37 9,39 11,93 4,72 4,94
MSCI World Growth NR LCL 2,45 5,92 10,88 12,62 5,95 5,32
MSCI World Value NR LCL 5,23 6,80 7,86 11,19 3,43 4,51
MSCI World High Dividend Yield NR LCL 8,83 12,53 9,24 11,48 4,71 5,50
MSCI World Minimum Vol (EUR) NR LCL 8,48 14,07 12,25 12,21 5,84
MSCI EMU Growth NR LCL -1,37 3,19 9,67 12,54 4,54 3,91
MSCI Europe Growth NR LCL 1,10 5,82 8,74 11,19 5,14 4,53
MSCI Europe Value NR LCL 1,48 -1,29 4,87 8,42 1,10 3,08
MSCI Europe High Div Yid NR LCL 5,21 7,69 9,40 10,71 3,24 5,02
MSCI AC Europe Minimum Vol (USD) NR LCL 2,02 7,46 11,09 12,22 5,20 6,96
MSCI EMU NR LCL -3,38 -1,90 8,10 10,15 1,73 2,59
MSCI Europe NR LCL 1,27 2,32 6,88 9,88 3,19 3,87
MSCI EMU Value NR LCL -5,15 -6,71 6,23 7,88 -0,70 1,48
Russell 1000 Growth NR USD 5,27 10,00 12,80 14,19 8,60
Russell 1000 Value NR USD 9,65 12,04 9,89 13,54 5,27
Russell 1000 Dividend Growth NR USD 14,84 17,63 13,53 15,53 7,92 8,98
S&P 500 Low Volatility NR USD 10,06 17,93 13,06 13,86 8,44
MSCI EM NR LCL 10,81 10,54 5,63 5,22 6,02 10,83
MSCI EM Growth NR LCL 10,23 12,74 7,91 7,13 6,06 10,34
MSCI EM Value NR LCL 11,40 8,19 3,25 3,23 5,89 11,25
MSCI EM High Dividend Yield NR LCL 8,79 21 2,61 4,54 8,25 13,13
MSCI EM Minimum Vol (USD) NR LCL 8,29 6,83 5,58 7,69 9,88
MSCI EM Europe NR LCL 7,53 2,42 2,56 2,10 -0,09 10,73
MSCI EM Europe Minimum Vol (USD) NR LCL 5,13 1,68 4,96 5,57 4,23 15,16
MSCI EM Latin America NR LCL 23,05 16,59 5,41 4,27 6,89 13,28
MSCI BRIC NR LCL 10,53 10,17 6,20 4,81 5,39 12,71
MSCI China NR LCL 6,00 8,14 4,83 3,71 7,88 12,59
MSCI India NR LCL 9,44 8,41 15,36 12,16 10,00 16,47
MSCI Russia NR LCL 15,04 13,53 10,22 5,37 -0,10 12,84
MSCI Czech Republic NR LCL -6,44 -20,42 0,14 -3,67 -1,03 10,95
MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 11,90 7,49 5,54 6,56 3,68
S&P Global Water NR 11,59 15,65 10,26 10,93 7,42
MSCI Global Environment NR LCL 6,29 7,65 6,62 10,38
BofAML Czech Govt TR CZK 1,20 3,28 4,80 4,87 5,20 5,80
BofAML Global Govt TR USD 11,22 11,12 2,81 0,26 4,35 4,93
JPM EMBI Global TR USD 14,65 14,82 8,26 6,43 7,64 9,18
Barclays US Treasury 20+ Yr TR USD 17,52 17,65 12,63 8,47 8,57 7,86
FTSE China Government Bonds PR CNY 0,24 2,33 2,07
Barclays Global Aggregate TR USD 9,25 8,79 2,64 1,15 4,20 5,15
Markit iBoxx USD Corporates TR 8,97 9,21 5,79 5,09 5,80 573
BofAML US Corporate ATR USD 8,16 8,90 5,80 5,08 5,39 5,563
Barclays Euro Agg Corp ATR EUR 5,64 6,53 4,83 5,33 3,96 4,54
Barclays Global High Yield TR USD 13,61 10,13 5,31 7,28 7,89 8,94
Barclays Pan Euro High Yield TR USD 7,68 3,84 1,03 4,90 7,06 10,54
Barclays US High Yield 1-5 Year TR USD 12,43 7,35 3,72 6,39 7,45 7,77
TReuters Europe CB TR EUR -2,27 0,28 5,92 7,66 5,06 517
BofAML Global Convertible TR USD 6,47 7,15 6,61 7,14 6,09 6,43
S&P GSCI Gold Spot 23,69 15,80 -2,06 -6,46 7,53 10,93
S&P GSCI Silver Spot 35,53 28,25 -7,34 -14,84 3,68 10,45
S&P GSCI Copper Spot -2,13 -10,34 -13,37 -13,03 -5,03 7,82
S&P GSCI Corn Spot -12,06 -15,92 -13,17 -16,28 2,44 2,06
S&P GSCI Wheat Spot -17,39 -19,95 -15,95 -13,27 -0,84 1,99
S&P GSCI Soybeans Spot 9,11 6,25 -11,43 -8,34 5,43 4,52
S&P GSCI Sugar Spot 31,63 87,65 7,07 -7,53 5,45 6,40
S&P GSCI Cocoa Spot -9,75 -6,49 5,96 -1,42 6,91 7,73
S&P GSCI Coffee Spot 16,06 18,30 8,13 -12,59 3,13 6,86
S&P GSCI Cotton Spot 3,63 4,10 -7,73 -9,12 1,76 3,563
S&P GSCI Crude Oil Spot 20,68 -9,15 -25,39 -12,82 -4,42 3,37
S&P GSCI Natural Gas Spot 23,53 7,36 -6,93 -6,56 -7,13 1,30
MSCI World/Biotechnology NR LCL -7,36 -4,79 15,44 28,59 15,31 11,13
MSCI World/Energy NR LCL 15,30 7,42 -2,80 1,29 1,99 5,27
MSCI World/Health Care NR LCL -2,10 -0,88 13,36 17,34 8,33 6,34
MSCI World/Information Tech NR LCL 7,37 15,20 16,15 15,54 8,13 5,48
MSCI World/Materials NR LCL 14,71 10,72 4,20 2,23 2,65 6,01
MSCI World/Real Estate NR LCL 7,52 13,96 11,45 11,78 3,38 6,69
MSCI World/Telecom Services NR LCL 6,03 7,07 10,99 11,70 7,04 4,07
MSCI World/Utilities NR LCL 7,95 10,65 9,88 8,22 3,14 4,67
MSCI World/Consumer Disc NR LCL -0,93 2,67 10,41 16,02 7,32 6,03
MSCI World/Consumer Staples NR LCL 7,60 15,89 12,52 14,12 9,53 8,36
MSCI World/Financials NR LCL -2,00 -0,99 6,65 11,66 -1,32 1,45
MSCI World/Industrials NR LCL 7,27 10,77 10,26 13,10 5,64 5,97
MSCI World/Retailing NR LCL 2,72 8,16 16,83 19,99 11,08 9,84
MSCI Golden Dragon NR USD 9,37 10,94 5,83 4,96 6,53 8,65

Source: Morningstar Direct



AKCIOVE INDEXY 2007-2016 Investment Growth
Time Period: 04.01.2008 to 31.08.2016
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== MSCI World NR LCL 140,6 MSCI EMU Growth NR LCL 127,6 ==MSCIEM NR LCL 118,1
== MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 95,5 ==MSCIEMU NR LCL 101,3 ==Russell 1000 TR USD 183,0

== MSCI Golden Dragon NR USD 114,3

AKCIOVE INDEXY 2016 Investment Growth
Time Period: 01.01.2016 to 28.09.2016
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= MSCI| World NR LCL 104,1 MSCI EMU Growth NR LCL 99,0 ==MSCIEM NR LCL 112,3
== MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 111,8 ==MSCI EMU NR LCL 96,2 ==Russell 1000 TR USD 108,1
== MSCI Golden Dragon NR USD 113,8

AKCIOVE INDEXY 2016 Performance
Time Period: 01.01.2016 to 27.09.2016

Return Std Dev Drawd’glviﬁ Sc}){i}l\r&g Drawdlt\)/lv% Sr;:a:gg
MSCI World NR LCL 3,60 16,84 -12,44 -12,44
MSCI EMU Growth NR LCL -1,54 24,39 -15,30 -15,30
MSCI EM NR LCL 12,09 16,34 -10,60 -10,60
MSCI Frontier Emerging Market NR LCL 1,27 11,76 -11,04 -11,04
MSCI EMU NR LCL -4,54 27,67 -17,28 -17,28
Russell 1000 TR USD 7,47 17,56 -10,91 -10,91
MSCI Golden Dragon NR USD 13,71 22,22 -15,27 -15,27

Source: Morningstar Direct



DLUHOPISOVE INDEXY 2007-2016 Investment Growth
Time Period: 01.09.2008 to 31.08.2016
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== BofAML Global Govt TR USD 133,2 =—JPM EMBI Global TR USD 185,0 =—Barclays Global Aggregate TR USD 132,5
== Barclays Global High Yield TR USD 200,7 ==BofAML Global Convertible TR USD 168,5 ==MSCI Golden Dragon NR USD 147,0

DLUHOPISOVE INDEXY 2016 Investment Growth
Time Period: 01.01.2016 to 28.09.2016
120,0

115,0
110,0
105,0
100,0
95,0

90,0

85,0

80,0

01.2016 02.2016 03.2016 04.2016 05.2016 06.2016 07.2016 08.2016 09.2016

= BofAML Global Govt TR USD 112,3 =—JPM EMBI Global TR USD 114,9 =—Barclays Global High Yield TR USD 114,2
== Barclays Global Aggregate TR USD 110,0 =—BofAML Global Convertible TR USD 107,9 =—=MSCI Golden Dragon NR USD 113,8

DLUHOPISOVE INDEXY 2016 Performance
Time Period: 01.01.2016 to 27.09.2016

Return Std Dev Drawdlt\)/lv% S(I)?rg?ig Drawd'c\)/lviﬁ Sf:_j\;;t)ig
BofAML Global Govt TR USD 12,36 8,19 -2,92 -2,92
JPM EMBI Global TR USD 14,72 5,64 -2,47 -2,47
Barclays Global Aggregate TR USD 10,06 6,40 -1,84 -1,84
Barclays Global High Yield TR USD 14,02 6,33 -3,57 -3,57
BofAML Global Convertible TR USD 7,67 8,74 -6,99 -6,99
MSCI Golden Dragon NR USD 13,71 22,22 -15,27 -15,27

Source: Morningstar Direct



